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O Graudu cenu Latvija galvenokart nosaka faktori arpus Latvijas tirgus:

= Apséto platibu lielums;

= Laika apstakli lielakajos pasaules graudu audzés$anas regionos;
= Eksporta, importa aizliegumi, kvotas un nodevas;
= Pieprasijuma prognozes;

= Degvielas un kimikaliju cenas;

» Subsidiju apmeri;

= Aizstajoso produktu cenas;

= Valltu kurss;

= Tirgus dalibnieku subjektivas nakotnes prognozes;
» Spekulantu veiktas darbibas;

" U.C.

O leguvums no globalizacijas - cenu, kuras baze ir birza tirgots finansu
Instruments, ir iespéjams fiksét izmantojot So birzas instrumentu.
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VienoSanas par kada aktiva pirk$anu/ pardoSanu nékotné.

% KvieSu fjuCers ir standartizéts birzas instruments, ka pamata ir
vienoSanas par konkrétas kvalitates kviesu piegadi uz konkrétu vietu
un par cenu, kas nofikséta Sodien;

% Standartizétie parametri:

» 1 kontrakta apjoms 50 tonnas;

* Noteikta piegades vieta;

* Noteikta minimala graudu kvalitate (tilpummasa 76kg/hl; mitrums
15%; netirumi 2%; utt);

» Noteikti piegades/ tirdzniecibas beigu datumi;

» NodrosSinajuma prasibas un komisijas;

« U.c.

* Bankas un finanSu iestades, sniedzot brokera pakalpojumus,
neparedz izejvielu fizisku piegadi, bet gan tikai norékinus par cenu
starpibu.
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Marché a terme international de France
/Francijas starptautiskais fjac¢eru tirgus/

= MATIF Sobrid ir dala no EURONEXT birzas, kas darbojas Francija, Belgija,
Portugalé un Apvienotaja Karalisté;

» EURONEXT birza tirgotie graudu fjaceri ir popularakie Eiropa:
o Milling Wheat Futures (partikas kviesi);

0 Rapeseed Futures (rapsis).

» Birza regulari ievieS jaunus kontraktus, un iznem ara tos, péc kuriem nav
pieprasijuma. Pieméram, Sogad tika ieviests Premium Milling Wheat no3"
(premium kvalitates kvieSi), savukart iznemts "Malting Barley Futures
(Partikas miezi), jo nebija pieprasijuma péc Siem kontraktiem.
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Fiziskais tirgus pret finansu tirgu

Pavasart Euronext cena 210 EUR, Latvija uznémumi iepérk
par 200 EUR. Planota raza 2000-4000t.

Fiziskais tirgus FinansSu tirgus
Pavasaris Netiek veiktas darbibas Pardod 40 fja€erus par 210 EUR
Rudens Pardod par 160 EUR Atpérk 40 fjaCerus par 170 EUR
Rezultats Cena kritusies par 40EUR Pelna finansu tirgos 40 EUR

Gala ienémumi no tonnas kvie$u= 160+40= 200EUR

Augusta cena ir kritusies - Latvijas tirgu iepérk par 160 EUR, birzas
cenair 170 EUR.
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Fiziskais tirgus pret finansu tirgu

Pavasart Euronext cena 210 EUR, Latvija uznémumi iepérk
par 200 EUR. Planota raza 2000-4000t

Fiziskais tirgus FinansSu tirgus
Pavasaris Netiek veiktas darbibas Pardod 40 fja€erus par 210 EUR
Rudens Pardod par 220EUR Atpérk 40 fjaCerus par 230 EUR
Rezultats Cena kapusi par 20 EUR Zaudéjumi finansu tirgos 20EUR

Gala iep@mumi no tonnas kviesu= 220-20= 200EUR

Augusta cena ir kapusi - Latvijas tirgl iepérk par 220 EUR, birzas
cenair 230 EUR
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Augsa vai leja?

Euronext Milling wheat futures cena (EUR)

300.00

250.00
200.00 \
150.00 h

100.00

50.00

0.00 T T T T T T T T T T T T T T T T
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

© Swedbank 7



Swedbank @

Interneta pieejama informacija par cenam

© Swedbank

MILLING WHEAT FUTURES

Delayed Prices | Specification | Settlement Prices | Overview | Notices | Publication
CODES AND CLASSIFICATION

Code EEM Market Euronext Paris Vol. 4941 16 0cl 2015

Currency € 0.l 310,896 15 Oct 2015

PRICES - 16 OCT 2015

Delivery E'E‘Tﬁ Last Vol 3:}' :iﬂ Bid  Ask 2;'; +/- Open High Low SenlL  OL
DEC 15 1531 177.00 9 2959 150 17476 177.00 17 -1 17800 17835 177.00 17750 144,009
MAR 16 1531 18375 & 1139 181 18350 18400 182 _q 18475 18475 18375 18425 84,103
MAY 16 1531 18700 ¢ 424 25 18650 18700 23 - 18750 187.75 18475 1B7.00 51,438
SEP 14 1530 18850 1 139 13 1880 18900 & - 1BBS0 139.00 18850 18850 10,687
DEC16 1530 19025 5 80 2 19025 19050 24 - 1B9.75 190.75 189.75 19025 19,443
MAR 17 - - - - 3 18500 20000 3 - - - 1927s 22
MAY 17 - - - - 1 18500 19500 & - = - 9as0 AN
SEP 17 - - - - 2 18325 19100 10 - - - 1B7OD 117
DEC 17 = - = = 2 18400 19975 20 - = - 1B9Ts 1a2

Total volume: 4,941 Total open interest: 310,696
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Definicija: Spekulants - cilvéks, kas ir ar mieru uznemties risku, cerot nopelnit no cenu izmainam.

» Apséjot lauku ir zinamas aptuvenas izmaksas - izmaksas séklai, méslojumam,
migloSanai, degvielai, tehnikai utt;

» Nav zinama ienakumu puse, kas atkariga no raziguma, kvalitates, ka art no
graudu cenas pasaules tirga;

» Razigums un kvalitate ir laika apstaklu un pasa graudu audzétaja rokas;

» Graudu cena nav prognoz€jams lielums, un graudu audzétajs to nevar
ietekmét. Var tikai cerét ka cena nenokritis vai uzkaps;

» Finansu tirgus instrumenti dod iesp&ju ierobezot cenu krituma risku,
nespekuléjot ar graudu cenu.

Vispopularaka stratégija - fiksét cenu tadam graudu apjomam, kas nosedz izmaksas
un ir saskana ar pesimistisku razas prognozi.
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v' Latvija visbiezak izmantotais finansu tirgus instruments, kam piesaistita
fizisko graudu cena, ir EURONEXT (MATIF) fjGCers;

v FinanSu tirgos pieejami arf citi instrumenti:

O
O

O
O

O

Cikagas (CME) birza tirgotie fijaceri (USD valita);

Opcijas, kad samaksajot konkrétu prémiju, nav pienakuma pardot péc
atrunatas cenas;

Arpusbirzas Forward darfjumi;

Mijmainas (Commodity swap) darijumi, kur iespéjams fiksét ménesa
vidéjo cenu, utt;

Birza tirgots fonds, kas apvieno kvieSu cenas un valutas riskus.

v’ Svarigi saprast kada cenas formula tiek atrunata ligumos ar partneri, ta var
blat Euronext+/- prémija vai CME+/- prémija, vai arT kada konkréta ménesa
vidéja cena.
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» Cenas krituma riska fikséSana pirms razas novaksanas/ nodoSanas/ pat pirms
ieséSanas;

» Cenas fikséSanas atlikSana pec graudu nodosanas;
» Cenas fikséSana dalai no razas apjoma;

» Cenas kapuma riska fikséSana, ja ir parakstits [lgums par pardosanu/ kuga
uzkrausanu, bet nav iepirkti graudi;

» MeéenesSa videjas cenas fikséSana.
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Uzlabo naudas plismas prognozéjamibu;
LLauj efektivak planot budzetu;
Aizsarga pret nevélamam cenu svarstibam.

= Fikséjot graudu pardosanas cenu, netiek guts labums no cenu kapuma;
» Pastav risks, ka birzas cenas var atskirties no iepirkuma cenas vietéja tirgu;
» Nerazas risks (cenas kapuma gadijuma).

= Abam pusém, kas fiks€jusas cenu, ir pienakums izpildit savas saistibas. Ja
graudu audzétajs ir piefikséjis zemaku cenu pavasari pie graudu pircgja,
vinam nav tiesibu prasit mainit cenu rudent, jo tie bUs tirie pircéja zaud&jumi
no veiktajam darbibam finansSu tirgos.
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« Starp finansu iestadi un klientu tiek parakstiti [igumi, kas nosaka abu
pusu atbildibu, pienakumus un tiesibas. ArT liguma starp kooperativu
un graudu audzétaju japaredz abu puSu atbildibas un pienakumi
liguma punktu neizpildes gadijuma;

« Birza/ finansu iestade ierobezo savu risku, prasot nodrosinajumu/ Kkilu
(nauda, nekustamais 1pasums, garantijas, konta apgrozijums);

« FinansSu instrumenta pircéjam jarekinds ar birzas un brokera
komisijam par sniegto pakalpojumu, ka arT darfjjumu beigu terminiem;

« Saskana ar Eiropas savienibas direktivam bankam/ finansu iestadém
Ir jaiesniedz atskaites par veiktajiem darijumiem. Tirgus dalibniekiem
jabut gataviem sniegt plasaku informaciju par sevi un savu
saimniecibu/ uznémumu.
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Paldies par uzmanibu!
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